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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: : ตลำดตอบรับกับ

กำรลดสัญญำณสนับสนุนแนวโนม้กำรขึ้น

ดอกเบีย้นโยบำยของเฟด โดยแมบ้ันทกึกำร

ประชุมเฟด จะสนับสนุนกำรขึน้ดอกเบี้ย 1 

ครัง้ แต่แนวโนม้หลังจำกนัน้จะยดืหยุ่นมำก

ขึน้ นอกจำกนี้ รำยงำนเงนิเฟ้อพืน้ฐำน PCE 

ที่ชะลอลงในเดือนตุลำคมไม่ไดส้นับสนุน

แนวโนม้เงนิเฟ้อเชน่กนั  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่ำเงิน

ดอลลำรเ์คลือ่นไหวในกรอบแคบ โดยเงนิยู

โรและเงนิเยนแข็งคำ่ ขณะทีเ่งนิปอนดอ์อ่น

ค่ำลงจำกควำมกังวลของตลำดดำ้น Brexit 

และค่ำเงนิสกุลเอเชียส่วนใหญ่แข็งค่ำขึ้น

เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์

• USD/THB ลดลง 0.21% มำอยู่ที่ระดับ 

32.95 เงินบำทเคลื่อนไหวแข็งค่ำขึ้น

สอดคลอ้งกบัคำ่เงนิอืน่ในภมูภิำค 

• ปัจจ ัยที่ต ้อ งติดตามว ันนี้ : ร ำยงำน

เศรษฐกจิไทยรำยเดือนโดย ธปท. เดือน

ตุลำคม ดุลบัญชีเดนิสะพัดของไทยเดือน

ตุลำคม เงนิเฟ้อยูโรโซนเดือนพฤศจกิำยน 

ดัชนีผูจั้ดกำรฝ่ำยจัดซือ้เดอืนพฤศจกิำยน 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 29-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 275.35 -0.12 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 930,149 24,406 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

29-Nov 1.29 1.46 1.59 1.71 1.89 2.03 2.33 2.53 2.72 2.97 3.07 3.16

Change (bps) -0.35 -0.78 -1.04 -0.41 -0.57 -0.85 -1.73 -1.78 -3.98 -3.24 -3.75 -1.65

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 29-Nov 1.52000 1.54997 1.57538 1.61370 1.75355 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

29-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 30-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

29-Nov 1.07397 1.33484 1.45752 1.59538 29-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

30-Nov Bid/Ask 1.51/1.54 1.72/1.75 1.9/1.93

KBank counter rate 
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• บนัทกึการประชุมจากการประชุมนโยบายการเงนิสนบัสนุนการขึน้ดอกเบีย้เดอืนธนัวาคม แต่

แนวโนม้ตอ่ไปจะยดืหยุน่มากขึน้ โดยเฟดมมีตคิงอตัรำดอกเบีย้นโยบำยที ่2.00-2.25% ในกำรประชมุเมือ่

วันที ่8 พ.ย. ขณะทีก่รรมกำรสนับสนุนกำรขึน้ดอกเบีย้อกี 1 ครัง้ ซึง่สะทอ้นวำ่เฟดจะขึน้ดอกเบีย้นโยบำยใน

กำรประชมุวันที่ 19 ธ.ค. ทัง้นี้ แนวโนม้กำรขึน้ดอกเบีย้จะยดืหยุ่นมำกขึน้หลังจำกนั้น เนื่องจำกกรรมกำร

สนับสนุนกำรปรับแถลงกำรณ์ทีว่ำ่ “เฟดคำดวำ่จะทยอยปรับขึน้ดอกเบีย้” ใหย้ดืหยุน่มำกขึน้ ดำ้นกำรด ำเนนิ

มำตรกำรดอกเบี้ย กรรมกำรสนับสนุนใหป้รับขึน้อัตรำดอกเบีย้บนเงนิสดส ำรองส่วนเกนิที่ฝำกไวก้ับเฟด 

(IOER) เร็วๆนี้  

• เงนิเฟ้อ PCE พืน้ฐานของสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ในเดอืนตุลาคม แตใ่นอตัราทีช่ะลอลง โดยเงนิเฟ้อ PCE 

พืน้ฐำนซึง่ไมร่วมรำคำอำหำรและพลังงำนปรับสงูขึน้ 0.1%MoM ต ่ำกวำ่ทีต่ลำดคำดที ่0.2%MoM และใน

เดอืนกอ่นที ่0.2%MoM หำกพจิำรณำดัชนีรำคำเทยีบกบัปีกอ่น เงนิเฟ้อ PCE พืน้ฐำนลดลงมำอยูท่ี ่1.8%YoY 

จำก 2.0%YoY และต ำ่กวำ่ทีต่ลำดคำดที ่1.9%YoY ทัง้นี้ ดำ้นรำยไดเ้อกชนและกำรใชจ้ำ่ยเอกชนยังขยำยตัว

เร่งขึน้มำกกว่ำทตีลำดคำดท ี0.5%MoM และ 0.6%MoM ตำมล ำดับ ซึง่สะทอ้นผลของนโยบำยกระตุน้

เศรษฐกจิของภำครัฐ โดยรวมยังสนับสนุนแนวโนม้กำรขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำยในเดอืนธันวำคม  

• ความเชือ่ม ัน่ตอ่เศรษฐกจิยโูรโซนลดลงเล็กนอ้ยในเดอืนตลุาคม โดยลดลง 0.2pt มำอยูท่ี ่109.5 แตย่ัง

สงูกวำ่ทีต่ลำดคำดที ่109.1 โดยเป็นผลจำกควำมเชือ่มั่นในหมวดอตุสำหกรรมทีด่ขี ึน้มำอยูท่ีร่ะดับ 3.4 จำก 

3.0 ในเดอืนกอ่น เพิม่ขึน้เป็นครัง้แรกตัง้แตเ่มษำยน 2018 ขณะที ่ควำมเชือ่มั่นในหมวดอืน่ๆ อำท ิบรรยำกำศ

ในภำคธรุกจิ ภำคบรกิำร และควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภคคอ่นขำ้งทรงตัว ดา้นเงนิเฟ้อยโูรโซนมแีนวโนม้จะลดลง

ในเดอืนพฤศจกิายน จำกรำยเงนิเฟ้อของเยอรมนเีดอืน พ.ย. ทีล่ดลง 0.1pt มำอยูท่ี ่2.4%YoY และเงนิเฟ้อ

ของสเปนลดลง 0.5pt มำอยูท่ี ่1.8%YoY สะทอ้นวำ่เงนิเฟ้อยโูรโซนทีจ่ะประกำศวันนี้จะลดลง 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัลดลงทกุชว่งอายุ โดยอัตรำฯ อำย ุ2 ปีลดลง 1 bp มำอยูท่ี่

ระดับ 1.89% และอัตรำฯ อำยุ 10 ปีลดลง 4 bps มำอยู่ทีร่ะดับ 2.72% เมือ่วำนนี้ เงนิทุนไหลออกจำก

ประเทศไทยคดิเป็นมลูคำ่ 0.47 พันลำ้นบำท เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนั

ลดลง โดยอตัรำฯ อำย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.81% และอตัรำฯ อำย ุ10 ปีลดลง 3 bps มำอยูท่ี ่3.03% 

US PCE Inflation (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.24% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.1393 เงนิยโูรแข็งคำ่ขึน้ตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์โดยเมือ่

วำนนี้ รำยงำนกำรประชมุนโยบำยกำรเงนิของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ยังสนับสนุนกำรขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำย

ในเดอืนธันวำคม อยำ่งไรก็ด ีคณะกรรมกำรเริม่พจิำรณำชว่งเวลำทีเ่หมำะสมในกำรหยดุกำรขึน้อตัรำดอกเบีย้

นโยบำยในปีหนำ้ ดำ้นตัวเลขเศรษฐกจิ ดัชนีควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภคยโูรโซนเดอืนพฤศจกิำยนไมเ่ปลีย่นแปลง

จำกเดอืนกอ่นหนำ้แตย่ังคงอยูใ่นระดับต ำ่ 

• USD/JPY ลดลง 0.18% มำอยูท่ีร่ะดับ 113.48 เงนิเยนแข็งคำ่ขึน้จำกควำมเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลำรท์ีป่รับ

ลดลง ทัง้นี้ แมว้ำ่กำรใชจ้่ำยภำคเอกชนและอัตรำค่ำจำ้งของสหรัฐฯ เดอืนตุลำคมจะออกมำแข็งแกร่ง แต่

ดอลลำรอ์อ่นค่ำลงหลังจำกทีนั่กลงทุนไดป้รับลดกำรคำดกำรณ์ต่อกำรปรับขึน้อัตรำดอกเบีย้นโยบำยของ

เฟดในปีหนำ้ 

• GBP/USD ลดลง 0.27% มำอยู่ทีร่ะดับ 1.2791 เงนิปอนดก์ลับมำออ่นคำ่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลำรจ์ำก

ควำมกังวลของตลำดดำ้น Brexit เนื่องจำกนำยกรัฐมนตรีเทเรซำ่ เมย ์ยังไมไ่ดรั้บแรงสนับสนุนจำกรัฐสภำ

ตอ่รำ่งกำรออกจำกสหภำพยโุรป 

• USD/CNY ลดลง 0.16% มำอยูท่ีร่ะดับ 6.943 เงนิหยวนแข็งคำ่ขึน้กอ่นหนำ้กำรประชมุสดุยอดจ-ี20 

• คา่เงนิสกุลเอเชยี แข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลำรเ์นื่องจำกนักลงทนุไดป้รับลดกำรคำดกำรณ์ตอ่กำรปรับ

ขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำยของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ในปีหนำ้ 

• USD/THB ลดลง 0.21% มำอยูท่ีร่ะดับ 32.95 เงนิบำทแข็งคำ่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์
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Morning Daily

Spot 29-Nov-18 28-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.93 32.95 33.02 -0.21 33.00 31.80

USD/JPY 113.41 113.48 113.68 -0.18 113.00 112.00

EUR/USD 1.1394 1.1393 1.1366 0.24 1.15 1.16

GBP/USD 1.2784 1.2791 1.2825 -0.27 1.30 1.31

USD/CNY 6.943 6.943 6.954 -0.16 6.95 6.98

USD/SGD 1.37 1.37 1.37 -0.18 1.38 1.38

USD/IDR 14,383 14,383 14,529 -1.00 14,925 15,000

USD/MYR 4.19 4.18 4.20 -0.40 4.18 4.17

USD/PHP 52.45 52.45 52.59 -0.26 53.50 54.00

USD/KRW 1,119 1,119 1,127 -0.64 1,140 1,131

USD/NTD 30.83 30.83 30.91 -0.26 31.00 31.00

AUD/USD 0.73 0.73 0.73 0.18 0.72 0.72

USD/CHF 1.00 1.00 0.99 0.20 1.00 0.99

JPY/THB 29.04 29.04 29.05 -0.03 29.20 28.39

EUR/THB 37.52 37.54 37.53 0.03 37.95 36.89

GBP/THB 42.10 42.15 42.35 -0.47 42.90 41.66

CNY/THB 4.74 4.75 4.75 -0.04 4.75 4.56

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 26, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/11/2018  26/11/2018  27/11/2018  28/11/2018  29/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 176.0 1,007.9 1,649.1 367.5 1,503.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 256.0 1,056.7 3,370.4 455.0 407.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -80.0 -48.8 -1,721.3 -87.5 1,096.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 475.8 0.0 1,479.6 3,909.0 2,160.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 478.3 1,193.7 985.9 580.8 965.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -2.5 -1,193.7 493.7 3,328.2 1,194.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,352.0 251.6 2,336.7 1,567.0 3,193.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 414.5 1,422.3 373.0 1,418.2 2,002.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 937.5 -1,170.8 1,963.6 148.8 1,191.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -198.9 -481.3 -1,087.5 -334.0 -971.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,053.9 -1,932.0 1,823.5 3,723.6 4,453.6

Total Net Trade: Total (Thailand) 855.0 -2,413.3 736.0 3,389.6 3,482.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 3,951.5

Net Flow (Thailand) 855.0 -2,413.3 736.0 3,389.6 -469.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 176,927.9 176,455.3 175,371.4 175,047.0 170,132.9 -4,914.2 -6,795.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 809,031.9 807,234.3 808,906.3 812,549.6 816,900.4 4,350.8 7,868.5

Total Holding (Thailand) 985,959.8 983,689.5 984,277.6 987,596.6 987,033.3 -563.3 1,073.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 3,951.5 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


